Turkiye'de Hanehalki Bor¢clanmasi, Doviz Talebi
ve Kur Istikrari Uzerine Bir Degerlendirme

Turkiye ekonomisinde déviz kuru, yalnizca finansal piyasalarin takip ettigi bir gosterge degildir. Ayni
zamanda hanehalkinin tasarruf tercihlerini, tiketim davranislarini, yatirim kararlarini ve gelecek
beklentilerini dogrudan etkileyen temel bir makroekonomik degiskendir. Ozellikle yiiksek enflasyon
doénemlerinde bireyler, Turk lirasinin deger kaybedecedi beklentisiyle birikimlerini ddviz, altin veya
benzeri varliklarda degerlendirme egilimi gdsterebilir. Bu durum, ekonomide dolarizasyon egilimini
guclendirirken ddviz kuru tzerinde ek baski yaratabilir.

Son dénemde konut projeleri, tasarruf finansman sistemleri ve uzun vadeli 6deme planlari Gizerinden
hanehalkinin Turk lirasi cinsinden bor¢landiriimasi dikkat ¢ekici bir ekonomik gelisme olarak
degerlendirilebilir. TOKI konut projeleri, Eminevim benzeri tasarruf finansman modelleri ve benzer
yapilarin sundugu 6deme imkanlari, yalnizca bireylerin konut veya arag sahibi olmasina yonelik araclar
olarak degil, ayni zamanda hanehalki tasarruf davranigini yénlendiren ekonomik mekanizmalar olarak
da okunabilir.

Bu noktada temel soru sudur: Hanehalkinin Tirk lirasi cinsinden uzun vadeli bor¢lara baglanmasi, déviz
talebini sinirlayan dolayl bir politika araci islevi gérebilir mi?

Hanehalkinin Déviz Tercihi ve Dolarizasyon Egilimi

Turkiye'de bireyler, gecmis dénem deneyimleri nedeniyle déviz kurunu ¢cogu zaman bir gliven gdéstergesi
olarak takip etmektedir. Dolar kurundaki artis beklentisi, bireylerin tasarruflarini Tark lirasi yerine
dévizde tutmasina yol acabilmektedir. Ozellikle dolarin yil sonuna kadar euro ve altina kiyasla daha
yuksek getiri saglayacagi yonunde bir algi olustugunda, hanehalkinin dolar talebi artabilir.

Bu davranis yalnizca bireysel bir yatirim tercihi degildir. Genis kitleler ayni ydonde hareket ettiginde,
dovize olan talep artar ve bu da kur tUzerindeki baskiy gliclendirir. Bu nedenle hanehalkinin yatirim
tercihi, makroekonomik diizeyde kur istikrarini etkileyen 6nemli bir faktére donudsur.

TL Cinsinden Bor¢clanma ve Doviz Talebinin Sinirlandiriimasi

Bu cercevede, hanehalkinin Turk lirasi cinsinden borglandiriimasi farkli bir agidan degerlendirilebilir.
Konut, arag veya benzeri varlik alimlari icin uzun vadeli 6deme planlarina giren bireylerin aylik
gelirlerinin 6nemli bir b6lumu dizenli taksit ddemelerine ayrilir. Bu durumda bireyin ddviz veya altin gibi
yatirim araglarina yonlendirebilecegi serbest tasarruf miktar azalr.

Baska bir ifadeyle, birey Turk lirasi cinsinden borca baglandiginda, elindeki fazla likiditeyi dolar ahmina
yonlendirme kapasitesi sinirlanir. Bu durum, genis bir hanehalki kitlesi icin gecerli hale geldiginde, i¢
piyasadaki bireysel déviz talebini azaltici bir etki yaratabilir.

Burada bor¢lanma yalnizca tiketimi finanse eden bir arag degil, ayni zamanda tasarruf davranisini
yonlendiren bir mekanizma haline gelir. Birey, dovizde getiri aramak yerine gelirini mevcut TL borcunu
0demeye ayirmak zorunda kalir. Béylece dolarizasyon egilimi dolayli olarak baskilanabilir.



Secim Donemi Algisi ve Degisen Ekonomik Beklentiler

Turkiye'de se¢im donemleri 6ncesinde toplumda sik¢a olusan bir beklenti vardir: Kamu harcamalarinin
artacad, kredilerin genisleyecegi ve piyasaya daha fazla likidite saglanacagi disunulur. Halk arasinda bu
durum ¢ogu zaman “musluklar acilacak” algisi ile ifade edilir. Gegmis donemlerde bu beklenti, bireylerin
tlketim ve yatirrm davranislarini etkileyebilmistir.

Ancak mevcut dénemde farkli bir dinamik olusabilir. E§er hanehalkinin 6nemli bir kismi konut, arag veya
tasarruf finansmani gibi sistemler Gzerinden Turk lirasi cinsinden borca baglanmigsa, se¢im déneminde
piyasaya likidite saglansa bile bu likiditenin dogrudan dévize yonelmesi sinirlanabilir. Cinku bireylerin
onceligi yeni yatirim yapmak degil, mevcut borgclarini cevirmek ve taksitlerini 6demek olacaktir.

Bu durum, klasik se¢cim ekonomisi beklentisinden farkli bir sonug¢ dogurabilir. Ge¢miste piyasaya ¢ikan
fazla para dovize veya altina yonelebilirken, bu kez hanehalki gelirinin daha blylk b&lGmu TL borg
ddemelerine aktarilabilir. Béylece doviz talebi Gzerindeki baski, bor¢luluk kanali Gizerinden kismen
kontrol altinda tutulabilir.

Dolarin Getiri Algisi ve Yatirim Davranisi

Y1l sonuna kadar dolarin euro ve altina kiyasla daha yuUksek getiri saglayacagi beklentisi, bireyleri dolara
yonlendirebilecek guglu bir faktérdur. Ancak bireyin dolara yatirim yapabilmesi icin 6ncelikle
harcanabilir gelir fazlasina sahip olmasi gerekir. Eger hanehalki butcesi ylksek kira, kredi karti borglari,
konut taksitleri veya tasarruf finansmani 6demeleriyle baskilanmissa, dolarin cazip gérilmesi tek basina
yeterli olmayabilir.

Bu noktada yatirim istegi ile yatinnm kapasitesi birbirinden ayrilir. Birey dolarin daha karli olacagini
dusunebilir; fakat mevcut TL borglari nedeniyle bu alana kaynak ayiramayabilir. Bu nedenle TL cinsinden
borclanma, hanehalkinin ddviz talebini yalnizca psikolojik olarak degil, fiili 6deme kapasitesi Gzerinden
de sinirlayabilir.

Kur Istikrar1 Agisindan Olasi Sonuglar

Hanehalkinin TL borglara baglanmasi, kisa vadede doéviz talebini azaltic bir etki yaratabilir. Bu durum,
kurdaki ani yiikselisleri sinirlamak acisindan destekleyici olabilir. Ozellikle genis tabanl konut projeleri
veya taksitli finansman modelleri, bireylerin déviz alimina ayirabilecegi kaynaklari azaltarak kur
Uzerindeki bireysel talep baskisini dusurebilir.

Ancak bu stratejinin bazi riskleri de vardir. Hanehalki borclulugunun artmasi, gelirlerde yeterli artis
olmadigi takdirde 6deme gu¢ligu yaratabilir. Borglanma Uzerinden kur istikrari saglanmaya cahsilirken,
i¢ talebin zayiflamasi, tuketici glveninin dismesi ve finansal kirilganliklarin artmasi gibi sonuglar ortaya
cikabilir.

Bu nedenle TL bor¢lanma mekanizmasi doviz talebini sinirlayabilir; fakat tek basina kalici kur istikrari
saglayamaz. Kalici istikrar icin enflasyonun diismesi, para politikasina gliivenin artmasi, tretim yapisinin
guc¢lenmesi ve Turk lirasina olan glvenin yeniden tesis edilmesi gerekir.



Sonug

Turkiye'de hanehalkinin Turk lirasi cinsinden uzun vadeli bor¢lara yonlendirilmesi, yalnizca sosyal konut
veya finansman politikasi olarak degil, ayni zamanda déviz talebini sinirlayan dolayl bir ekonomik arag
olarak da degerlendirilebilir. TOKI projeleri, tasarruf finansman sistemleri ve benzer 6deme modelleri,
bireylerin gelirlerini TL cinsinden bor¢ 6demelerine baglayarak déviz ve altin gibi alternatif yatirim
araclarina yonelmesini sinirlayabilir.

Bu durum 6zellikle dolarin yil sonuna kadar euro ve altina kiyasla daha ylUksek getiri saglayacagdi
beklentisinin gti¢lendigi bir donemde 6nemlidir. Ctinki hanehalki dolari karh bir yatirim araci olarak
gorse bile, mevcut bor¢luluk yapisi nedeniyle bu yatirima yeterli kaynak ayiramayabilir.

Secim donemlerine yaklasilirken olusan “piyasaya para girecek, musluklar acilacak” beklentisi bu kez
farkli bir sonug dogurabilir. Hanehalki, ge¢mis dénemlerden farkh olarak fazla likiditeyi dovize
yonlendirmek yerine TL borglarini 6deme zorunlulugu i¢inde kalabilir. Bu da ddviz kuru tzerindeki
bireysel talep baskisini sinirlayan yeni bir ekonomik davranis bicimi yaratabilir.

Sonug olarak, TL cinsinden borclanma ekonomide dolarizasyonu azaltan gegici ve dolayli bir arag olabilir.
Ancak uzun vadede asil ¢6zim, bireylerin zorunlu olarak dévizden uzaklasmasi degil, Turk lirasina
gonullu olarak gliven duymasidir. Bu guven ise ancak dusuk enflasyon, dngorulebilir para politikasi,
guclt kurumlar ve surdurulebilir ekonomik blyime ile saglanabilir.
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